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AP-FONDEN AP-fonden FJARDE AP-FONDEN

AP-fondernas gemensamma riktlinjer for vilka tillgangar som
fondmedel inte bor placeras i

1 Bakgrund

Forsta, Andra, Tredje och Fjarde AP-fondens verksamhet regleras i Lagen (2000:192) om
allmanna pensionsfonder (AP-fondslagen). | Lagen om AP-fonder anges ocksa vilka
bestammelser i Lagen (2004:46) om vardepappersfonder som ska tillampas for de fonder som
forvaltas av Sjunde AP-fonden. Sjatte AP-fondens verksamhet regleras i Lagen (2000:193)
om Sjatte AP-fonden.

For alla AP-fonder galler att AP-fonderna ska forvalta fondmedlen pa ett foredomligt satt
genom ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt dgande. Vid forvaltningen ska sérskild vikt
fastas vid hur en hallbar utveckling kan framjas utan att det gors avkall pa det Gvergripande
malet om avkastning och risk (Lagen om allméanna pensionsfonder, 4 Kap. 18, 1a§ och 1b§,
samt Lagen om Sjatte AP-fonden, 3 Kap. 18). Sjatte AP-fonden omfattas formellt enbart av
kravet pa samverkan avseende gemensamma riktlinjer for redovisning av hur malet har
uppnatts?.

2 Konventionsgrund

| den av AP-fonderna framtagna gemensamma vérdegrunden konstateras att legalitets-
principen medfor att AP-fonderna ska beakta de internationella konventioner som Sverige har
undertecknat och de internationella 6verenskommelser som Sverige stéllt sig bakom. Dessa
utgor darfor grunden for bedémningen av vilka tillgangar som fondmedlen inte ska placeras i.
Internationella konventioner ar i de flesta fall skrivna for att reglera hur stater ska agera och ar
inte avsedda att direkt reglera bolags verksamhet. Detta medfor ett tolkningsutrymme rérande
bolags krankningar av konventioner. En AP-fond maste darmed gdra tolkningar om ett bolag
har medverkat till krankning av en enskild konvention. En AP-fonds beslut om att inte tillata
investeringar i vissa tillgangar med hanvisning till konventionsgrund benamns som
exkludering och innebar att en AP-fond valjer att inte tillata en investering av andra skal &n
finansiella.

Genom att AP-fondernas exkluderingar knyts till internationella konventioner och genom att
AP-fonderna samarbetar med andra intressenter och dgare i samma syfte blir AP-fonderna en
del av en internationell samverkan som bidrar till att den internationella finansmarknaden
aktivt arbetar emot krankningar av konventioner. Darigenom ges konventionerna en tkad
betydelse.

AP-fonderna utgar fran att alla internationella konventioner som Sverige har skrivit under ska
betraktas som lika viktiga och darmed ska foljas. Utgangspunkten har exempelvis stod i FN:s
deklaration om ménskliga rattigheter, som podngterar att de manskliga rattigheterna &ar

! Detta dokument galler darfor for AP1, AP2, AP3, AP4 och AP7. AP6 har separata riktlinjer for vilka tillgangar
som fondmedel inte bor placeras i.




universella och odelbara, hanger ihop och inte ska rangordnas inbordes. Det tillampas darfor
analogt pa samtliga internationella konventioner.

AP-fonderna anser att bolagen har ansvar att inte medverka till att internationella
konventioner dvertrads, oaktat om konventionerna &r riktade till stater, enskilda eller till bolag
respektive organisationer. Ansvaret géller oavsett om de lander dér bolagen verkar har
undertecknat konventionerna eller har svagare lagstiftning.

3 Hantering av bolag som medverkat till krankning av konventioner

AP-fonderna kan exkludera bolag som medverkar till att en internationell konvention som
Sverige har undertecknat kranks. Varje fond fattar pa egen hand beslut om vilka bolag som
ska exkluderas ur placeringarna.

AP-fonderna kan istallet for exkludering vélja att paverka bolag i en dnskvérd riktning genom
aktivt 4gande. Alla AP-fonder har uppréttat egna processer for att bedriva patryckning mot
bolag.

AP1, AP2, AP3 och AP4 samverkar genom AP-fondernas Etikrad som for fondernas rakning
gor vissa paverkansdialoger med foretag samt ger rekommendationer om exkluderingar. AP7
ar inte medlem i, men samverkar med Etikradet.

AP-fonderna gor regelbundet uppféljningar, genom Etikradet eller pd egen hand, av samtliga
bolag som exkluderats.
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